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MERCADO DE LONDRES

Posición último dif alto bajo cierre Posición último dif alto bajo cierre

MAY24 3436 19 3447 3417 3417 MAY24 186,40 0,75 186,90 185,55 185,65

JUL24 3348 22 3360 3330 3326 JUL24 185,50 0,60 185,95 184,75 184,90

SEP24 3275 22 3286 3258 3253 SEP24 185,10 0,60 185,60 184,25 184,50

NOV24 3197 20 3209 3188 3177 DEC24 184,90 0,70 185,20 184,10 184,20

MERCADO DE NUEVA YORK
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NUEVA YORKLONDRES

Mercado de Londres

Soportes: 3325, 3275, 3235 & 3165-3100
Resistencias: 3375, 3475 & 3550

Mercado de Nueva York

Soportes: 177,50 & 173,00
Resistencias: 184,00, 187,25, 191,00 & 194,00
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OTROS

DEMANDA / INDUSTRIA

BRASIL

VIETNAM

CENTROAMÉRICA / COLOMBIA

La cooperative Cooxupé, según Carlos Rodrigues de Melo, director del grupo, espera acopiar aproximadamente 7 millones de sacos en la cosecha, cuya

recolección comienza en mayo próximo, un 7,7% más que durante la cosecha anterior. Aproximadamente el 18% de las expectativas de producción de la
próxima cosecha de la cooperativa ya se habría vendido por adelantado, lo que va en línea con los niveles vendidos a futuro en las mismas fechas del año

pasado. La Cooperativa espera que la producción de café en Brasil aumente por tercer año consecutivo después de una caída importante de la producción los
años anteriores a causa de la sequía y helada sufridas. Los agricultores se han beneficiado en esta última cosecha de mejores condiciones climáticas y menores
costos de insumos agrícolas, como son los fertilizantes, según dijo el Sr. de Melo. Espera a su vez que los precios se mantengan en niveles rentables para la

mayoría de los productores, y añadió que el equilibrio entre oferta y demanda sigue siendo estrecho.

Los precios del café Arábica subieron a máximos de la última semana y media debido a las últimas previsiones de lluvias muy limitadas en las regiones
cafetaleras de Brasil. Las lluvias recientes en Brasil han estado por debajo del promedio y han apoyado la subida de los precios del café. Somar Meteorología

informó el lunes que la región brasileña de Minas Gerais recibió 6,6 mm de lluvia la semana pasada, lo que equivale al 16% del promedio histórico. Minas Gerais
representa alrededor del 30% de la cosecha de arábica del Brasil. Desde inicios de esta semana, las lluvias disminuyen en la mayor parte de las zonas
productoras del Sudeste y los chubascos deberían ocurrir de forma más aislada en esta región. Mientras tanto, se espera que las lluvias se intensifiquen sobre

Bahía en los primeros días de abril. Se esperan lluvias intensas y generalizadas en todo el Estado, con volúmenes que podrían acercarse a los 100 mm en
algunos lugares durante la primera semana de abril.

Hasta el pasado jueves 21 se habían emitido certificados de origen para exportar más de 2,8 millones de sacos que ya se están embarcando durante este mes
de marzo, volumen que debería llevar las exportaciones de marzo de 2024 a un total bastante superior al mismo periodo de 2023, que totalizó 3.115.000

exportadas. Las exportaciones de conilón siguen siendo muy importantes y hasta finales de la semana pasada ya se habían contabilizado el embarque de
493.000 sacos.

La industria local brasileña continúa centrándose más en los cafés Arábicas de baja calidad, sin registrar negocios para el conilon, que se concentró en el lado

exportador de robusta brasileño.

El Banco Central de Brasil redujo su tasa de interés en medio punto y prometió otro recorte del mismo tamaño para su próxima reunión, abriendo la puerta a

caídas más reducidas a partir de junio por culpa de las presiones inflacionarias subyacentes. El Banco redujo el índice de referencia Selic al 10,75%, como
esperaban todos los analistas en una encuesta de Bloomberg y en línea con sus previsiones anteriores. En un comunicado, los miembros de la Junta escribieron

que las cifras de inflación subyacente se mantienen por encima del objetivo, reiterando que su política monetaria requiere de moderación. El Real brasileño tuvo
una volatilidad importante durante la semana pasada, con el dólar superando el nivel de R$ 5,00, con un máximo de R$ 5,0549 y un mínimo de R$ 4,9503 cerca
de los mínimos más recientes, alentando las ventas para la exportación en el mercado local.

Vietnam exportó 199.719 toneladas de café durante la primera quincena de marzo de 2024, un 95% más que en el mismo período del año pasado. Durante los

primeros 2 meses y medio del año calendario 2024, el país ya exportó 598.325 toneladas de café, un 34% más que en el mismo periodo de 2023, dejando poco
café para exportar de aquí en adelante, según informó la Autoridad Aduanera.

Marex Group prevé a su vez un déficit mundial de café robusta en la cosecha 2024/25 de 2,7 millones de sacos debido a la reducción de la producción en
Vietnam.

Los agricultores de las tierras altas centrales, la mayor zona productora de café de Vietnam, están vendiendo sus granos de café a 93.000-94.200 dong (entre

3,75 y 3,80 dólares) el kg, frente a los 90.400-92.000 dong de la semana pasada, según informa Reuters. Los comerciantes ofrecieron G2 5% con una prima de
entre 550 y 650 dólares por tonelada respecto al contrato de Mayo de Londres. La situación sigue siendo la misma, los stocks están casi a cero cuando la

demanda sigue fuerte, según dijo un comerciante del cinturón cafetalero citado por Reuters. Los precios internos podrían alcanzar muy pronto el récord de

Las previsiones del Servicio Meteorológico Nacional de los Estados Unidos han informado que se mantienen las condiciones que favorecen que el fenómeno

climatológico de La Niña se mantenga hasta agosto y prevalezcan incluso durante el resto del año. Se seguirán de cerca la fuerza y el momentum de estos
patrones climáticos, que están relacionados con la variación de las temperaturas del Océano Pacífico. En el caso de La Niña, se trata de un fenómeno de

enfriamiento que generalmente trae consigo condiciones climáticas acentuadas de sequía en regiones del sur del continente americano, incluida Colombia.

La Kenya Coffee Exchange reportó que se subastaron 252.854 sacos en los últimos 5 meses del año de Octubre 2023 a Febrero 2024. El precio promedio

durante estos cinco meses fue de $217,58 por saco de 50 kg.

Los inventarios de café Arábica de la Bolsa de NY ICE se han recuperado desde unos niveles históricamente bajísimos, especialmente debido a

las llegadas de café de Brasil y Honduras al terminal. Los stocks cayeron al mínimo de los últimos 24 años en 224.066 sacos el 30 de noviembre de 2023, pero
ya se recuperaron al máximo de los últimos ocho meses este lunes hasta los 577.023 sacos. A su vez, los inventarios de café robusta de ICE a fecha 21 de

febrero cayeron al mínimo histórico de tan solo 1.958 lotes equivalentes a 326.000 sacos, aunque esta semana se recuperaron al máximo de las últimas siete
semanas a 2.894 lotes (482.000 sacos).

El presidente de la industria tostadora de café italiana Illy dijo durante una conferencia de prensa en São Paulo que esperan que los precios mundiales del
café caigan en la segunda mitad de 2024 debido a un mayor excedente a nivel mundial. De todas maneras, comprender los fundamentos del mercado es cada

vez más difícil debido a la falta de transparencia en los datos de producción, demanda y existencias, afirmó el presidente de Illy.

Asia - Los futuros de café de Londres están cerca de máximos récord, impulsados por la creciente demanda de una creciente clase media en China y el resto de
Asia, además de porque algunos de los principales países productores parecen encaminarse a malas cosechas a nivel de producción. Algunos industriales han
estado reemplazando el café Arábica en sus mezclas con robusta en un esfuerzo por evitar el aumento vertiginoso de la inflación, según dijo el Sr. Taisuke Horie,

gerente del departamento de bebidas de la casa comercial Marubeni. La creciente demanda está exterminando la oferta de robusta, lo que genera precios cada
vez más altos. El consumo mundial en 2023-24 ha aumentado un 20% con respecto a hace 20 años en la temporada 2013-14, con un crecimiento notable en

Asia. El consumo en los países productores más importantes, Vietnam e Indonesia, aumentó un 60% y un 90%, respectivamente, durante el mismo período,
según informa el USDA. China, el séptimo mayor consumidor de café del mundo, experimentó un aumento del 130% en el mismo período. En Asia, el café era
en gran medida un producto de lujo para la gente rica, pero con el crecimiento demográfico y el desarrollo económico, la clase media se ha expandido y el

número de personas que lo disfrutan a diario ha aumentado. En diciembre, China había superado a Estados Unidos al tener la mayor cantidad de cadenas de
cafeterías a nivel mundial. Las cadenas creadas en China también se están expandiendo rápidamente por todo el mundo. Cotti Coffee, fundada en 2022, tiene

más de 7.000 tiendas en todo el mundo y se expandió a Japón en 2023. El aumento de los precios de los futuros también está afectando los precios al
consumidor en Japón. Por ejemplo, Ajinomoto AGF aumentará los precios de algunos sus productos de café instantáneo entre un 20% y un 25% a partir del 1

de abril.
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last high low

1,08541 1,08559 1,0836

COTIZACIÓN EURO / DÓLAR USA
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Icona, S.A. no garantiza la precisión y/o la exactitud de la información ni de las previsiones reflejadas en este documento y por lo tanto la ejecución de la transacción en idénticos términos y condiciones a los que se proponen debido a la evolución de 

los mercados hasta la ejecución de la transacción. Las opiniones expresadas en esta propuesta tienen carácter de orientativas y no son vinculantes para Icona, S.A. y están sujetas a cambios sin previo aviso.

OTROS COMENTARIOS

EUR/USD Euro/US Dollar

€/US$ rate

Tras perder la base del canal alcista de corto plazo (depreciador del euro) en 1,079, para las próximas sesiones esperamos que el cruce apure las caídas hasta 

1,079.

El Reglamento Europeo sobre Deforestación (EUDR) prohibirá la venta de productos como el café a partir del 30 de diciembre de 2024, si las empresas no

pueden demostrar que no están relacionadas con la deforestación. Se aplicará al cacao, el café, la soja, el aceite de palma, la madera, el caucho y el ganado.
Para vender esos productos en Europa, las grandes empresas tendrán que presentar pruebas que demuestren que provienen de tierras donde no se han talado

bosques desde 2020. Las empresas más pequeñas tienen hasta julio de 2025 para hacerlo. La deforestación es la segunda mayor fuente de emisiones de
carbono después de los combustibles fósiles. Europa ocupó el segundo lugar detrás de China en la cantidad de deforestación causada por sus importaciones en
2017, según un informe del Fondo Mundial para la Naturaleza de 2021.

Garantizar que los aproximadamente medio millón de pequeños agricultores de Vietnam, que producen alrededor del 85% de su café, puedan recopilar y

proporcionar datos que demuestren que sus granjas no causaron deforestación sigue siendo un enorme desafío. Algunos pueden tener dificultades para utilizar
teléfonos inteligentes para recopilar coordenadas de geolocalización. Los pequeños exportadores a su vez también deben establecer sistemas para evitar que

otros productos no certificados se mezclen con café que cumpla con los requisitos del EUDR. Los agricultores también necesitarán documentos que demuestren
que han cumplido con las leyes nacionales sobre uso de la tierra, protección ambiental y mano de obra.

Brasil, el mayor productor de café del mundo, podría estar en mejor posición ya que su café crece en plantaciones alejadas de los bosques y tiene una cadena
de suministro muy bien organizada. Además, según un estudio brasileño de 2024, es más que probable que el café cultivado en Brasil cumpla con los requisitos

del EUDR. Brasil tiene menos pequeños agricultores y alrededor de un tercio de su superficie de cultivo de café ya tiene algún tipo de certificación de
sostenibilidad.

La Asociación Nacional del Café (NCA) con sede en Estados Unidos celebró su convención anual a principios de este mes en Nashville, Tennessee. El tema de
la convención de este año fue "Impulsando el futuro"; cómo la Industria del café puede trabajar en conjunto para dar forma al futuro de la industria a través de

la educación, la promoción y la colaboración. Los temas clave discutidos durante la convención, así como el Informe de Impacto Económico de la NCA de 2023,
se publicarán a su debido tiempo, brindando información sobre las formas en que el café contribuye a la economía de EE. UU. A través de su informe de 2022,

se destacó que la industria cafetalera aportó 342,20 mil millones de dólares a la economía estadounidense, cifra que se espera vea un aumento paulatino
durante 2023.
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