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Mercado de Londres

Soportes: 3325, 3275, 3235 & 3165-3100
Resistencias: 3375, 3475 & 3550

Mercado de Nueva York

Soportes: 177,50 & 173,00
Resistencias: 184,00, 187,25, 191,00 & 194,00
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BRASIL

La cooperative Cooxupé, segin Carlos Rodrigues de Melo, director del grupo, espera acopiar aproximadamente 7 millones de sacos en la cosecha, cuya
recoleccion comienza en mayo proximo, un 7,7% mas que durante la cosecha anterior. Aproximadamente el 18% de las expectativas de produccion de la
proxima cosecha de la cooperativa ya se habria vendido por adelantado, lo que va en linea con los niveles vendidos a futuro en las mismas fechas del afio
pasado. La Cooperativa espera que la produccion de café en Brasil aumente por tercer afio consecutivo después de una caida importante de la produccion los
afios anteriores a causa de la sequia y helada sufridas. Los agricultores se han beneficiado en esta Ultima cosecha de mejores condiciones climaticas y menores
costos de insumos agricolas, como son los fertilizantes, segun dijo el Sr. de Melo. Espera a su vez que los precios se mantengan en niveles rentables para la
mayoria de los productores, y afiadié que el equilibrio entre oferta y demanda sigue siendo estrecho.

Los precios del café Arabica subieron a maximos de la Ultima semana y media debido a las Ultimas previsiones de lluvias muy limitadas en las regiones
cafetaleras de Brasil. Las lluvias recientes en Brasil han estado por debajo del promedio y han apoyado la subida de los precios del café. Somar Meteorologia
informo el lunes que la region brasilefia de Minas Gerais recibié 6,6 mm de lluvia la semana pasada, lo que equivale al 16% del promedio histérico. Minas Gerais
representa alrededor del 30% de la cosecha de arabica del Brasil. Desde inicios de esta semana, las lluvias disminuyen en la mayor parte de las zonas
productoras del Sudeste y los chubascos deberian ocurrir de forma mas aislada en esta region. Mientras tanto, se espera que las lluvias se intensifiquen sobre
Bahia en los primeros dias de abril. Se esperan lluvias intensas y generalizadas en todo el Estado, con volimenes que podrian acercarse a los 100 mm en
algunos lugares durante la primera semana de abril.

Hasta el pasado jueves 21 se habian emitido certificados de origen para exportar mas de 2,8 millones de sacos que ya se estan embarcando durante este mes
de marzo, volumen que deberia llevar las exportaciones de marzo de 2024 a un total bastante superior al mismo periodo de 2023, que totaliz6 3.115.000
exportadas. Las exportaciones de conildn siguen siendo muy importantes y hasta finales de la semana pasada ya se habian contabilizado el embarque de
493.000 sacos.

La industria local brasilefia contintia centrandose mas en los cafés Arabicas de baja calidad, sin registrar negocios para el conilon, que se concentré en el lado
exportador de robusta brasilefio.

El Banco Central de Brasil redujo su tasa de interés en medio punto y prometié otro recorte del mismo tamafio para su préxima reunion, abriendo la puerta a
caidas mas reducidas a partir de junio por culpa de las presiones inflacionarias subyacentes. El Banco redujo el indice de referencia Selic al 10,75%, como
esperaban todos los analistas en una encuesta de Bloomberg y en linea con sus previsiones anteriores. En un comunicado, los miembros de la Junta escribieron
que las cifras de inflacién subyacente se mantienen por encima del objetivo, reiterando que su politica monetaria requiere de moderacion. El Real brasilefio tuvo
una volatilidad importante durante la semana pasada, con el délar superando el nivel de R$ 5,00, con un maximo de R$ 5,0549 y un minimo de R$ 4,9503 cerca
de los minimos mas recientes, alentando las ventas para la exportacion en el mercado local.

VIETNAM

Vietnam exportd 199.719 toneladas de café durante la primera quincena de marzo de 2024, un 95% mas que en el mismo periodo del afio pasado. Durante los
primeros 2 meses y medio del afio calendario 2024, el pais ya export6 598.325 toneladas de café, un 34% mas que en el mismo periodo de 2023, dejando poco
café para exportar de aqui en adelante, segun informd la Autoridad Aduanera.

Marex Group prevé a su vez un déficit mundial de café robusta en la cosecha 2024/25 de 2,7 millones de sacos debido a la reduccion de la produccion en
Vietnam.

Los agricultores de las tierras altas centrales, la mayor zona productora de café de Vietnam, estan vendiendo sus granos de café a 93.000-94.200 dong (entre
3,75y 3,80 ddlares) el kg, frente a los 90.400-92.000 dong de la semana pasada, seglin informa Reuters. Los comerciantes ofrecieron G2 5% con una prima de
entre 550 y 650 ddlares por tonelada respecto al contrato de Mayo de Londres. La situacion sigue siendo la misma, los stocks estan casi a cero cuando la
demanda sigue fuerte, segun dijo un comerciante del cinturdn cafetalero citado por Reuters. Los precios internos podrian alcanzar muy pronto el récord de

CENTROAMERICA / COLOMBIA

Las previsiones del Servicio Meteoroldgico Nacional de los Estados Unidos han informado que se mantienen las condiciones que favorecen que el fenémeno
climatoldgico de La Nifia se mantenga hasta agosto y prevalezcan incluso durante el resto del afio. Se seguiran de cerca la fuerza y el momentum de estos
patrones climaticos, que estan relacionados con la variacion de las temperaturas del Océano Pacifico. En el caso de La Nifia, se trata de un fendmeno de
enfriamiento que generalmente trae consigo condiciones climaticas acentuadas de sequia en regiones del sur del continente americano, incluida Colombia.

OTROS

La Kenya Coffee Exchange reportd que se subastaron 252.854 sacos en los Ultimos 5 meses del afio de Octubre 2023 a Febrero 2024. El precio promedio
durante estos cinco meses fue de $217,58 por saco de 50 kg.

DEMANDA / INDUSTRIA

Los inventarios de café Arabica de la Bolsa de NY ICE se han recuperado desde unos niveles histéricamente bajisimos, especialmente debido a
las llegadas de café de Brasil y Honduras al terminal. Los stocks cayeron al minimo de los Gltimos 24 afios en 224.066 sacos el 30 de noviembre de 2023, pero
ya se recuperaron al maximo de los ultimos ocho meses este lunes hasta los 577.023 sacos. A su vez, los inventarios de café robusta de ICE a fecha 21 de
febrero cayeron al minimo histérico de tan solo 1.958 lotes equivalentes a 326.000 sacos, aunque esta semana se recuperaron al maximo de las Ultimas siete
semanas a 2.894 lotes (482.000 sacos).

El presidente de la industria tostadora de café italiana Illy dijo durante una conferencia de prensa en Sdo Paulo que esperan que los precios mundiales del
café caigan en la segunda mitad de 2024 debido a un mayor excedente a nivel mundial. De todas maneras, comprender los fundamentos del mercado es cada
vez mas dificil debido a la falta de transparencia en los datos de produccion, demanda y existencias, afirmé el presidente de Illy.

Asia - Los futuros de café de Londres estan cerca de maximos récord, impulsados por la creciente demanda de una creciente clase media en China y el resto de
Asia, ademas de porque algunos de los principales paises productores parecen encaminarse a malas cosechas a nivel de produccién. Algunos industriales han
estado reemplazando el café Ardbica en sus mezclas con robusta en un esfuerzo por evitar el aumento vertiginoso de la inflacidn, segln dijo el Sr. Taisuke Horie,
gerente del departamento de bebidas de la casa comercial Marubeni. La creciente demanda esta exterminando la oferta de robusta, lo que genera precios cada
vez mas altos. El consumo mundial en 2023-24 ha aumentado un 20% con respecto a hace 20 afios en la temporada 2013-14, con un crecimiento notable en
Asia. El consumo en los paises productores mas importantes, Vietnam e Indonesia, aumentd un 60% y un 90%, respectivamente, durante el mismo periodo,
segun informa el USDA. China, el séptimo mayor consumidor de café del mundo, experimentd un aumento del 130% en el mismo periodo. En Asia, el café era
en gran medida un producto de lujo para la gente rica, pero con el crecimiento demogréfico y el desarrollo econdmico, la clase media se ha expandido y el
nimero de personas que lo disfrutan a diario ha aumentado. En diciembre, China habia superado a Estados Unidos al tener la mayor cantidad de cadenas de
cafeterias a nivel mundial. Las cadenas creadas en China también se estan expandiendo rapidamente por todo el mundo. Cotti Coffee, fundada en 2022, tiene
mas de 7.000 tiendas en todo el mundo y se expandié a Japon en 2023. El aumento de los precios de los futuros también esta afectando los precios al
consumidor en Japdn. Por ejemplo, Ajinomoto AGF aumentard los precios de algunos sus productos de café instantaneo entre un 20% y un 25% a partir del 1
de abril.
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COTIZACION EURO / DOLAR USA

€/US$ rate last high low
EUR/USD Euro/US Dollar 1,08541 | 1,08559 | 1,0836

Tras perder la base del canal alcista de corto plazo (depreciador del euro) en 1,079, para las proximas sesiones esperamos que el cruce apure las caidas hasta
1,079.

OTROS COMENTARIOS

El Reglamento Europeo sobre Deforestacion (EUDR) prohibira la venta de productos como el café a partir del 30 de diciembre de 2024, si las empresas no
pueden demostrar que no estan relacionadas con la deforestacion. Se aplicaré al cacao, el café, la soja, el aceite de palma, la madera, el caucho y el ganado.
Para vender esos productos en Europa, las grandes empresas tendrén que presentar pruebas que demuestren que provienen de tierras donde no se han talado
bosques desde 2020. Las empresas mas pequefias tienen hasta julio de 2025 para hacerlo. La deforestacion es la segunda mayor fuente de emisiones de
carbono después de los combustibles fosiles. Europa ocupd el segundo lugar detras de China en la cantidad de deforestacion causada por sus importaciones en
2017, segun un informe del Fondo Mundial para la Naturaleza de 2021.

Garantizar que los aproximadamente medio millon de pequefios agricultores de Vietnam, que producen alrededor del 85% de su café, puedan recopilar y
proporcionar datos que demuestren que sus granjas no causaron deforestacion sigue siendo un enorme desafio. Algunos pueden tener dificultades para utilizar
teléfonos inteligentes para recopilar coordenadas de geolocalizacion. Los pequefios exportadores a su vez también deben establecer sistemas para evitar que
otros productos no certificados se mezclen con café que cumpla con los requisitos del EUDR. Los agricultores también necesitaran documentos que demuestren
que han cumplido con las leyes nacionales sobre uso de la tierra, proteccion ambiental y mano de obra.

Brasil, el mayor productor de café del mundo, podria estar en mejor posicion ya que su café crece en plantaciones alejadas de los bosques y tiene una cadena
de suministro muy bien organizada. Ademas, seg(in un estudio brasilefio de 2024, es mas que probable que el café cultivado en Brasil cumpla con los requisitos
del EUDR. Brasil tiene menos pequefios agricultores y alrededor de un tercio de su superficie de cultivo de café ya tiene algln tipo de certificacion de
sostenibilidad.

La Asociacion Nacional del Café (NCA) con sede en Estados Unidos celebrd su convencion anual a principios de este mes en Nashville, Tennessee. El tema de
la convencion de este afio fue "Impulsando el futuro"; como la Industria del café puede trabajar en conjunto para dar forma al futuro de la industria a través de
la educacion, la promocion y la colaboracion. Los temas clave discutidos durante la convencién, asi como el Informe de Impacto Econdmico de la NCA de 2023,
se publicaran a su debido tiempo, brindando informacion sobre las formas en que el café contribuye a la economia de EE. UU. A través de su informe de 2022,
se destacd que la industria cafetalera aportd 342,20 mil millones de ddlares a la economia estadounidense, cifra que se espera vea un aumento paulatino
durante 2023.

Icona, S.A. no garantiza la precision y/o la exactitud de la informacion ni de las previsiones reflejadas en este documento y por lo tanto la ejecucién de la transaccion en idénticos términos y condiciones a los que se proponen debido a la evolucién de
los mercados hasta la ejecucion de la transaccion. Las opiniones expresadas en esta propuesta tienen caracter de orientativas y no son vinculantes para Icona, S.A. y estan sujetas a cambios sin previo aviso.
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